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Durée minimum
de placement 3 ANS
recommandée :

L'Europe est une région propice a la sélection de titres, abritant de nombreux modeéles d’entreprises divergents, et constitue ainsi
un terrain fertile pour les investisseurs actions long/short. Carmignac Portfolio Long-Short European Equities (UCITS) est un
fonds d'actions européennes long/short avec une gestion active de I'exposition nette aux actions comprise entre -20 % et 50 %.

POINTS

L'acces a des idées
d'investissement originales
et dotées d'un potentiel de
croissance significatif.

Une combinaison dynamique
de positions acheteuses et
vendeuses afin de maximiser
la génération d'alpha.

Une gestion active de
I'exposition nette aux actions
(-20% a +50%) pour une
réactivité accrue face aux
fluctuations de marché.

Une gestion des risques au
cceur du processus
d'investissement pour limiter
la volatilité et amortir les
baisses de marché.

SELECTIVITE, DISCIPLINE ET GESTION ACTIVE

Sélection rigoureuse
des titres

Nous effectuons un premier filtre de l'univers
d'investissement en privilégiant les valeurs
ayant des profils de rendement/risque asymé-
triques et un catalyseur bien identifié pour
l'achat et la vente. Les valeurs retenues sont
ensuite minutieusement évaluées sur la base
de criteres tels que perspective de croissance,
amélioration du bilan, et qualité de I'équipe de
direction.

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

Construction de
portefeuille disciplinée

Chaque titre est assigné a I'une des
quatre catégories qui composent le
portefeuille : positions acheteuses
« coeur de portefeuille », positions
acheteuses « portefeuille opportu-
niste », positions acheteuses « valeur
relative/situation spéciale » et posi-
tions vendeuses.

Gestion active du
portefeuille et des risques

Le portefeuille est soumis a un suivi des
risques permanent : les pondérations
sont ajustées en fonction de I'évolution
du couple rendement/risque, la validité
des scénarios d’investissement vérifiée,
leur délai d'expiration surveillé, et
I'exposition nette aux actions gérée
activement entre -20% et + 50%.

* Pour la part Carmignac Portfolio Long-Short European Equities A EUR Acc. Echelle de risque du
KID (Document d'Informations Clés). Le risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque.
Cet indicateur pourra évoluer dans le temps. ** Le Réglement SFDR (Sustainable Finance
Disclosure Regulation) 2019/2088 est un reglement européen qui demande aux gestionnaires
d‘actifs de classer leurs fonds parmi notamment ceux dits : « Article 8 » qui promeuvent les
caractéristiques environnementales et sociales, « Article 9 » qui font de l'investissement durable
avec des objectifs mesurables, ou « Article 6 » qui n'ont pas nécessairement d'objectif de
durabilité. La classification SFDR des Fonds peut évoluer dans le temps. Pour plus d'informations,
visitez : https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr.

COMMUNICATION PUBLICITAIRE - Veuillez vous référer au KID/prospectus avant de prendre toute décision finale d'investissement.
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DU FONDS

Ce risque est lié aux positions acheteuses et/ou vendeuses a des fins d'ajustement de I'exposition nette au
marché. Le Fonds pourrait subir des pertes élevées si ses expositions longues et courtes évoluaient simultanément en sens contraire et de facon
défavorable.

Les variations du prix des actions dont I'amplitude dépend de facteurs économiques externes, du volume de titres échangés et du niveau de
capitalisation de la société peuvent impacter la performance du Fonds.

Le risque de taux se traduit par une baisse de la valeur liquidative en cas de mouvement des taux d'intérét.

Le risque de change est lié a I'exposition, via les investissements directs ou I'utilisation d'instruments financiers a terme, a une devise
autre que celle de valorisation du Fonds.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.
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d'exploitation résultats initiale
A EUR Acc 20/11/2015 CEPAEAC LX LU1317704051 Capitalisation Max. 1.5% . 1.8% 0.83% 20%
F EUR Acc 15/11/2013 CARPPFE LX LU0992627298 Capitalisation Max. 0.85% — — 1.16% 0.83% 20% —
F CHF Acc Hdg 15/11/2013 CARPPFC LX LU0992627371 Capitalisation Max. 0.85% — — 1.17% 0.96% 20% —
F USD Acc Hdg 15/11/2013 CARPPFU LX LU0992627538 Capitalisation Max. 0.85% — — 1.13% 0.97% 20% —
F GBP Acc Hdg 15/11/2013 CARPPFG LX LU0992627454 Capitalisation Max. 0.85% — — 1.18% 0.96% 20% —
E EUR Acc 20/11/2015 CEPEEAC LX LU1317704135 Capitalisation Max. 2.25% — — 2.55% 0.83% 20% —

(1) du montant que vous payez au moment de votre investissement. Il s'agit du maximum que vous serez amené a payer. Carmignac Gestion ne facture pas de frais d'entrée. La personne en charge de
la vente du produit vous informera des frais réels.

(2) Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce produit.

(3) de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les colts réels au cours de I'année derniere.

(4) de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des co(ts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en
fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

(5) max. de la surperformance lorsqu'elle est constituée et excéde le High-Water Mark. Le montant réel varie en fonction de la performance de votre investissement. L'estimation des co(ts agrégés ci-
dessus inclut la moyenne des 5 derniéres années, ou depuis la création du produit si celui-ci a moins de 5 ans.

(6) Merci de vous référer au prospectus pour les montants minimum de souscriptions ultérieures. Le prospectus est disponible sur le site internet : www.carmignac.com

Alpha : L’alpha mesure la performance d'un portefeunlle par rapport a son indicateur de référence. Un alpha négatif signifie que le fonds a fait moins bien que son indicateur (ex : l'indicateur a
progressé de 10% en un an et le fonds n'a progressé que de 6% : son alpha est égal a - 4). Un alpha positif caractérise un fonds qui a fait mieux que son indicateur (ex : l'indicateur a progressé de 6%
enun an et le fonds a progressé de 10% : son alpha est égal a 4).

Source: Carmignac au 28/03/2024. Morningstar Rating™ : © 2024 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations du présent document : -appartiennent a8 Morningstar et / ou ses fournisseurs
de contenu ; ne peuvent étre reproduites ou diffusées ; ne sont assorties d'aucune garantie de fiabilité, d'exhaustivité ou de pertinence. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont
responsables des préjudices ou des pertes découlant de I'utilisation desdites informations. La référence a un classement ou a un prix ne préjuge pas des classements ou des prix futurs de ces OPC ou
de la société de gestion.

Ce document ne peut étre reproduit en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion. Il ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil en investissement. Les
informations contenues dans ce document peuvent étre partielles et sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis.

L'acces au Fonds peut faire 'objet de restriction a 'égard de certaines personnes ou de certains pays. Il ne peut notamment étre offert ou vendu, directement ou indirectement, au bénéfice ou pour le
compte d'une « U.S. person » selon la définition de la réglementation américaine « Regulation S » et/ou FATCA.

Le Fonds présente un risque de perte en capital. Les risques, les frais courants et les autres frais sont décrits dans le KID (Document d'Informations Clés). Le prospectus, KID, et les rapports annuels du
Fonds sont disponibles sur le site www.carmignac.com et sur simple demande auprés de la Société de Gestion. Le KID doit étre remis au souscripteur préalablement a la souscription.La société de
gestion peut décider a tout moment de cesser la commercialisation dans votre pays. Les investisseurs peuvent avoir acces a un résumé de leurs droits en francais sur le lien suivant a la section 6
intitulée Résumé des droits des investisseurs : https://www.carmignac.fr/fr_FR/article-page/informations-reglementaires-3862.
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COMMUNICATION PUBLICITAIRE - Veuillez vous référer au KID/prospectus avant de prendre toute décision finale d'investissement.



